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La lectura de un chart para no iniciados

S ANA FRANCO

2 Qué informacién
i@ aporta un chart?
Un chart es un gréfico que
muestra la cotizacién de
un tftulo o de un fndice y
su volumen de contrata-
cién. Su estudio, también
llamado andlisis técnico,
ayuda a ver la tendencia
(que puede ser alcista, ba-
jista o lateral, es decir, sin
tendencia) de los precios,
y a detectar la posibilidad
de un cambio de tenden-
cia con suficiente antela-
cién para comprar, si se
espera que las acciones
suban, o para vender, en
caso contrario, A diferen-
cia del andlisis fundamen-
tal, el técnico no tiene en
cuenta el estado de las
empresas ni su valor. Uni-
camente el precio al que
cotizan y el volumen que
se intercambia.

@ Cémo identificar una
6 tendencia?
Una tendencia se identifi-
ca por una serie de mfni-
mos que ocupan posicio-
nes sucesivas mds altas.
Estos minimos unidos por
una linea definen la direc-
triz de tendencia alcista.
Una tendencia bajista serd
aquella cuyos méximos
ocupan posiciones sucesi-
vamente mds bajas. La lf-
neaque une a esta serie de
. méximos se le denomina
directriz bajista,
La fortaleza de un soporte
o de una resistencia es
mayor cuantas mds veces
haya actuado con eficacia
en el pasado. Cuantos més.
operadores del mercado
conozcan que un nivel ha
frenado el precio en varias
ocasiones, con mayor
probabilidad lo seguir4d
haciendo. Hubo un tiem-
po en el que el Ibex tenfa
su resistencia en 11.000
puntos. Cuando se alcan-
* 26 por primera vez-ese ni-
vel y el mercado cayé,
quedé un nivel de referen-
cla para futuros ataques
alcistas. La segunda vez
que tocé ese nivel habfa
operadores que recorda-
ban cudl fue la resistencia
anterior que detuvo el
movimiento alcista, y
apostaron por vender. Y
aln pas6 una tercera vez.

Cudndo finaliza una
tendencia?
Hasta que el precio no

sélo para quienes sepan interpretarla,
embargo,
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rompa claramente la di-
rectriz que defina la ten-
dencia o el canal por el
que se mueven los pre-
cios, el espacio delimitado
por la lfnea de soporte
(abajo) y la de resistencia
(arriba), no se puede ha-
blar de un cambio de ten-
dencia. ’

Un ejemplo de una ten-
dencia bajista lo ha cons-
tituido el Ibex en los dos
dltimos afios, en los que
ha cafdo desde su méxi-
mo, 12,800 puntos, hasta
5.300 puntos. Durante ese
tiempo la cafda no ha sido
seguida, sino que ha habi-
do repuntes o breves recu-
peraciones en varios nive-
les, pero no han sido sufi-
cientemente consistentes
como para hablar de un
cambio de tendencia.
Para determinar cuidndo

‘se puede hablar efectiva-.

mente de un cambio de
tendencia, los analistas
emplean filtros de algin
tipo, como los de porcen-
taje, con los que se exige
que, ademds de cerrar por
debajo de la lfnea de ten-
dencia, lo haga en un de-
terminado porcentaje, O
bien filtros de tiempo, en

cuyo caso se pide que la
rotura se confirme en un
nimero determinado de
sesiones. Estos filtros son
muy subjetivos y su utili-
zacién depende de cada
analista, Ademds, retar-
dan las sefiales de inver-
sién y, si se abusa de ellos,
se obtendrén sefiales de
mercado demasiado tar-
dfas.

En qué medida influ-

ye el volumen?
El volumen o nimero de
titulos que se negocian en
cada sesién tiene unarela-
cién directa con la direc-
cién en la que se mueve el
mercado. Cuando los pre-
cios suben en una clara
tendencia alcista, el volu-
men, en general, se incre-

- menta. Y cuando, en una
tendencia alcista, los pre--

cios retroceden (correc-
cién técnica), el volumen
debe cortarse, Para que la
bolsa suba hace falta que
el dinero presione, porque
bajar, baja sola. Hay que
desconfiar de cualquier
alza a partir del momento
en el que se detecte que el
volumen se est4 acortan-
do. El final de la subida

Una tendencia se identifica por una
serie de minimos que ocupan
posiciones sucesivas mas altas

puede estar muy cerca.

En un mercado bajista se
mantiene el mismo criterio
con respecto al comporta-
miento del volumen: se in-
crementard durante los re-
trocesos y se acortard en
las reacciones técnicas al
alza, Cuando el mercado
plerde un soporte, tam-
bién con subida de volu-
men, conviene salir.

En general, si un valor o un
indice baja o sube con po-
co volumen no es repre-
sentativo, porque es sefial
de que hay poca gente
convencida,

éEn qué hay que fijarse
mds alahoradeverun
chart?

Ademds de localizar una
tendencia si la hubiere,
conviene echar un vistazo
al RSI (Relative Strength In-
dex o Indice de Fuerza Re-
lativa). Frecuentemente,

* los mercados sobrerreac-

cionan, es decis, suben de-
masiado rdpido en perfo-
dos de euforia comprado-
ra, y bajan demasiado en
épocas de pénico vende-
dor. Bl RSI es un indicador
que muestra divergencias
alcistas o bajistas entre la
curva de precios y la curva
delindicador.

9 Qué quiere decir que
@un valor estd sobre-
comprado o sobrevendi-
do? o '
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Se comete con frecuencia
el error de hablar de mer-
cados sobrecomprados o
sobrevendidos. Cuando
un valor es alcista, lo habi-
tual es que aparezca du-
rante toda la fase de subi-
daenlaposicién que algu-
nos llaman de sobrecom-
prado. Un valor bajista
puede estar durante mu-
cho tiempo en fase de so-
brevendido.

2 Para qué sirven las
6 medias méviles?
Otros indicadores estadfs-
ticos que emplean los
analistas son las medias
méviles simples. Se cons-
truye una linea con las
medias de periodos de las
ultimas sesiones, de los til-
timos meses 0 a'més largo
plazo. La media mévil
ayuda a ver la tendencia
del valor, ya que atenia las
fluctuaciones de precios
dentro de una tendencia.

2 El andlisis técnico es
& para operar a corto,
medio o largo plazo?

Bs comun la creencia de
que los charts se emplean
para invertir en bolsa so-
bre todo a corto plazo. Sin,
embargo, el andlisis técni-
co, entendido como un
sistema que identifica ten-
dencias, funciona siempre
que éstas existan,

Un chart puede ser una
herramienta muy vtil para

Los graficos de andlisis técnico o charts esconden informacion muy valiosa a la hora de invertir en bolsa... pero
Estén llenos de-curvas sinuosas y de nimeros incomprensibles. Sin
con algunas directrices bésicas se pueden obtener datos muy interesantes para el inversor.

La fuerza de

un soporte

o resistenciaes
mayor cuantas
mas veces haya
actuado antes

En contra de

lo que se suele
pensar, un chart
no sélo sirve
para operar

a corto plazo

El andlisis
técnico no debe
considerarse
aisladamente,
sino juntocon
el fundamental =

un ahorrador. Si invierte a
corto utilizard gréficos
diarios, semanales o men-
suales. Por ejemplo, los
inversores en derivados
utilizan gréficos de minu-
tos. Todo depende del
perfil de inversién de cada
uno.

? Y si el andlisis funda-
6 mental me indica lo
contrario que el chart, 3a
cuél debo hacer caso?

El andlisis técnico y el fun-
damental no deben consi-
derarse aisladamente, si-
no de forma complemen-
taria en los andlisis para
inversiones a m4s largo
plazo. Ademds, las sefiales
de compra o venta del
andlisis chartista de un
valor deben interpretarse
no independientemente,
sino contrastadas con las
indicaciones de otros va-
lores o indices relaciona-
dos.

El método correcto serfa
seleccionar los valores en -
los que vamos a invertir
en funcidn de sus funda-
mentales y entrar o salir
de ellos segun las sefiales’
de alerta que nos propor-
ciona el an4lisis técnico.
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