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LA BOLSA BAJO LA LUPA

La creacion de valor para el
accionista sc ha convertido en
uno de los objetivos priori-
tarios de las compafiias que

cotizan en bolsa. En un con-
texto de moneda tnica en
Europa, losinversoresyaana-
lizan los mercados por sec-

tores, en lugar de por paises.
Para comparar la remunera-
cidén que reciben los accio-
nistas de compaiifas de dis-

tintos paises y sectores, FTSE
International ha utilizado el
método de la Rentabilidad
Total para el Accionista y ha

analizado el rendimiento en
bolsa de seiscientas compa-
nias de toda Europa en los
ultimos anos.

FTSE international elabora un ranking de 600 companias europeas con la Rentabilidad Total para el Accionista como referencia

Las treinta empresas espanolas que crean mas valor

CARO/M. MORA, Madrid

La eleccion entre ser ac-
cionista de Telefonica o de
Deutsche Telekom, de

Barclays Bank o de Argen- sectores donde hay méas
taria o bien de Endesa o entaria presenciadevalores | 7.
de Scottish Power s¢ ha e ‘espanoles. Banca” ;.
puesto un poco més facil. ¥ “Cofnmerciale |tahana fue sl -
FTSE International, una Saniander X lor que.mas rentabilidad

Joint-venture de la Bolsa de P
Londres y el diario Finan-
cial Times, ha elaborado
un ranking de 1as seiscien-

barica es uno de los

dio aunafo, conun64,6%, -

Lad eléctricas espariolas.
comportaron mejor que la
ia del sectoren Europa:
cinco anos. Los valores
eléctricos hispanos son By
uno'de los grupos :
bursatiles mas fuenes‘ :

&8 vator

tas compafias con mayor

capitalizacion bursatil de

Europa, utilizando el mé-
todo de la Rentabilidad
Total para cl Accionista,
que tiene vocacion de re-
ferente para que los inver-
sores tomen sus decisiones

en los mercados curopeos.

El nuevo concepto mide
en porcentaje la variacién

de la cotizacién de una
compania en un periodo
determinado, mas los di-

0. Maphe A ““y el BBY, el mejor a cinco ‘cuatro companias de las .
Viedh sactor B0t Y @ :
Heda secto oA g QJ:: =443 . 2o, con un 585,3%. di existerites.
consmucaion emosiuias | - Mejor que el sector De capa caida

Las constructoras
espanolas se comportaron
mejor que el sectorenel.
plazo a cinco anos. :
Bouyguss lidera el ranking
aunano. Las inmobiliarias
evolucionaron en linea con’.

* sU'grupo en un ano, con la

Telefonica, 'a tnica
operadora espanolaen el
sector delas
telecomunicaciones -que
hace furor entre los
inversores-, se coloca en la umma posicién en la clasificacién
de rentabilidad a un afio, aunque su situacion mejora en

ol periodo a cinco afnos, con un 318,5%, por encima de la

3185
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" Telefénica
Media_sactor tel.

43
58,5

francesa Simco a la cabeza.

media del sector. -

videndos pagados en ese

periodo, asumiendo que

¢éstos han sido inmediata-
mente reinvertidos en ac-
ciones de la compania.

El estudio realizado por
FTSE cubre casi seiscien-

tas de las mayores compa-

fiias europeas, que se in-
tegran en la seccién euro-
pea del Indice Mundial
FT/S&P, que elabora
FTSE International. Estc
indicador es un henchmark

Pebtque la media :

. reprasentacion
la rentabilidad
famediay Aaez

Disparidad
lconsorcuo o -
~franico-britanico Eurotunne!

auno como a cinco .
dej sector del

—indice de referencia—

para gestores de fondos

que invicrten en todo el
mundo. Laclasificaciénin-
cluye la Rentabilidad To-
tal para cl Accionista ob-
tenida en periodos de uno
y cinco afios, que acabaron
el 31 de marzo de 1999.

Treinta valores espano-
les han sido incluidos en
trece sectores de los trein-
ta y nueve que comprende
la clasificacion.

,La
: i : svolucién acinco anos se
& presema mejol peto por debajo de otros sectores como
banca o telecomunicaciones. La bmamoa Hmsdown
.-encabeza la clasmcac:on, : ;

Val.ace.
1260 (%)

;~anel plazo de un aii

cc.
5 afios {%)

Qrporecién Alba, enel sector de diversos, es lamejor di
sSugrupn a cinco anos y ocupa un honroso cuarlo puesto

La operadora finlandesa de‘telefo-
nia’ movil Nokia es'la compafiia su-
ropea gque mas valor ha creado para

britanica Vedafone: en cuano lugar,
conun726%.
No es casualidad que sea otra em-

tanica Telewest- Communicatjons, la
que encabece la clasificacién de RTA
en el Gltimo arfio, con-un 212,8%. En

kia -en'segundo lugar-, las alemanas
Deutsche Telekom y Mannesmann,
Otivetti y de nuevo Vodafone. El sec-
tor que mejor se ha comportado en
los doce:meses entre marza de 1998
y el mismo mes de 1999 ha sido pre-
cisamente el de servicios de teleco-

sus accionistas.en: los Gitimos cinco -
anos, con una Rentabilidad Total para
el Accionista (RTA)-del 1.963,6%. En- -
este ranking se encuentra también la;

presa de telecomunicaciones, la bri--

este grupo también esta fa propia No--.

El apogeo de Ias telecomumcacnones

mumcaclones. conuna RTA medla def "

58,5%. En el plazo de cincoanos; este

sector arroja una RTA del-298,4%, 1o«
.quele coloca en ¢l tercer puesto.

'Y aln hay. mas. La innovacién en:".
squipos‘y servicios:de telecomunica- -

ciones ha impulsado. al sector de tec=
no:ogna delainformacion y ‘hardware’

‘al primer: puesto-de -la clasificacién

acinco anos, con una RTA del 492%.

La clasificacion pone derelieve que-.

Europa lidera-un mercado pujante Yy
con un-gran- po-
tencial_como: son:
las .telecomuni
ciones;. én‘con<

W Las operadoras
encabezan la clas:ﬁcaclon

“resto de los s sactores’ tecnoléglc

“Algunas de las mayores companias-®

europeas han mostrado un excelents
“camportamiento ‘en bolsa.en:los Ul-
timos-afos debido.a una serie de fa

cién en productos, una estrategia cla-

ra y bien ejecutada,”la adopcion de -

una polmca de sxpansién internacio-

nal y-unas |nn0vadoras estructurasg'

de geslron

‘explicanuelafor-
“.ma-de Sacar ma-.

Los analistas.

fiias del. mismo sector, ya:que,: pr
sumiblemente; deben hacer fren

“jos. mismos: desaﬂos para: max»m;zar‘

larentabilidad. :
Pero en bolsa lamblén hay modas

- Los expertos advierten de que, algu-
_nas companias que ocupan;ios pues-.
fac: . tos més altos de la clasificacién pa-
tores; como. son: una répida jnnova-

recen haberse béneficiade de.la po-

“pularidad de’sii-sector mas que de

la ‘solidez intrinseca de su_gestion.

Un eyemplo ‘serfa Deutsche Telekom,

que:se sitlia en el sexto:iugar-en el

i rénkmg a’un afio, aunque la opera-

doraiaun’tiene ‘gue- demostrar: que
uetie ser un competidoren toda re-
glaensu paso al.sector privado. Algo

traste con:la om-,
nipresenciadeEs-

tados Unidosen el !

de rentabilidad para

eI accxomsta aun ano

yor partido al m
+ todo de la'RTA es

"'comparar ‘compa-

snrmlar podria ocumr conlos: bancos
bri

y.Nat)

que.se encuentran emre los cuarenta
< -primeros puestos. de la clasificacion

derentabilidad a cinco-ancs.




